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BONITETNA OCENA

Bonitetna ocena se uporablja za hitro oceno podjetja in njegove stabilnosti.

Bonitetna ocena zagotavlja tudi sirSo napoved bodocega poslovanja podjetja ter nam daje predstavo o
poslovanju podjetja, kjer lahko predvidevamo, ali bo podjetje v prihodnosti bankrotiralo ali imelo
blokado na racunu.

Poglobljena bonitetna ocena je podrobnejsi vpogled v poslovanje

podijetja, kjer lahko vidimo poslovno uspesnost za vsak kazalnik, ki je g \ Ty
osnova za rezultat bonitetne ocene.

S podjetji, ki imajo konéno oceno v rde¢em delu tabele, moramo

poslovati zelo previdno. Podjetja, ki imajo konéno oceno v zelenem

obmogju skale bonitetnih razredov, ne predstavljajo nevarnega
tveganja v poslovanju.

Bonitetna ocena se izracuna enkrat letno na podlagi bonitetne ocene preteklega leta in formule, sestavljene iz
kazalnikov poslovanja podjetja. Bonitetna ocena je razdeljena na pet razredov:

OCENA CompanyWall  MOODY'S  S&PGlobal  FitchRatings
Najvisja
visiesrednja | A2 A A
oA BaaT BBB+ BBB+
Nigesrednia [N Baa2 BBB BBB
N s BBB- BBB-
BBB+ Ba1 BB+ BB+
Spekulativno BBB Ba2 BB BB
Ba3 BB- BB-
B1 B+ B+
Zelo $pekulativno B2 B B
B3 B- B-
Caal CCC+
Zelo visoko tveganje Caa2 ccc ccc
Caa3 CCC-
Ca CcC (de
Izbrisani
zbrisani C C C
/
Brez ocene / D D
TVEGANO POSLOVANJE
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Postopek dodelitve bonitetne ocene vklju¢uje matemati¢ni izra¢un kazalnikov in kategorizacijo rezul-
tatov in financ¢nih ocen. Pri izracunu uporabljamo najpomembnejse skupine kazalnikov, ki so: kazalniki
likvidnosti in kazalniki uspesnosti. Iz vsake skupine indikatorjev uporabimo tiste, ki so najbolj reprezen-
tativni.

Bonitetna ocena je prilagojena glede na velikost podjetja, Stevilo zaposlenih in viSino letnega prometa
v primerjavi s podjetji s podobnimi dejavnostmi. Bonitetna ocena se izda le podjetjem, kiimajo izracun-
ane vse kazalnike. Tistim, za katere ni mogoce izracunati dolo¢enega kazalnika, bonitetna ocena ne bo
podeljena.

Bonitetna ocena sluzi hitri oceni podjetja in njegove stabilnosti. Bonitetna ocena okvirno tudi
napoveduje prihodnje poslovanje podjetja in nam daje vpogled v to, kako verjetno je, da bo dolo¢eno
podjetje v prihodnosti v stecaju ali imelo blokado ra¢una.

OCENE VISOKE STABILNOSTI

- Maksimalna varnost poslovanja

Bonitetna ocena AAA je najvisja bonitetna ocena, dodeljena podjetjem z izjemno stabilnimi financami in
skoraj brez tveganja. Ta ocena kaze na minimalno finan¢no tveganje, izijemno kreditno sposobnost in
visoko likvidnost.

Podjetja s to bonitetno kategorijo redno izpolnjujejo vse obveznosti do dobaviteljev, zaposlenih in viade,
imajo stabilne prihodke in nizko zadolZzenost. Veljajo za popolnoma zanesljive poslovne partnerje, skoraj
brez tveganja za financne tezave ali nelikvidnost.

To oceno najpogosteje dosezejo velika in uspesna podjetja z dolgoletno tradicijo poslovanja in odli¢nimi
finan¢nimi kazalniki

- Visoka stabilnost in zanesljivost

Bonitetna ocena AA+ se podeli podjetjem z iziemno finan¢no mocjo in zelo nizkim kreditnim tveganjem.
Ta podjetja imajo visoko placilno sposobnost, redno placujejo svoje obveznosti in poslujejo stabilno.

Ceprav so lahko izpostavljeni dolo¢enim spremembam na trgu, jim njihov finan¢ni polozaj omogoca
uspesno prilagajanje in ohranjanje stabilnosti na dolgi rok. Veljajo za zanesljive partnerje in so varna za
dolgoroc¢ne poslovne odnose.

. Stabilnost in zanesljivost

Bonitetna ocena AA oznacuje podjetja z zelo visoko bonitetno oceno in stabilnim poslovanjem. Ta podjetja
imajo mocan finan¢ni polozaj, redno izpolnjujejo svoje obveznosti in dosegajo stalno rast.

Podjetja so izpostavljena zelo nizkemu tveganju, ki je zanemarljivo v primerjavi z varnostjo in zanesljivostjo,
ki ju ponujajo. Podjetja AA so med najboljsimi v svoji panogi in so odli¢na izbira za dolgoro¢ne poslovne
odnose.
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- Stabilnost z minimalnimi dejavniki tveganja

Podjetja z bonitetno oceno AA- kazejo visoko stopnjo financne stabilnosti in zanesljivosti, vendar z neko-
liko vecjim tveganjem v primerjavi z vi$jimi bonitetnimi ocenami.

Ta podjetja delujejo stabilno in brez resnih finan¢nih tezav, vendar imajo lahko doloc¢ene dejavnike, kot so
obcasna nihanja dohodkov ali nekoliko visji dolgovi, ki jih uvricajo v to kategorijo.

Vseeno pa ocena AA- e vedno pomeni zanesljiv poslovni subjekt z dobro placilno sposobnostjo in sposob-
nostjo poravnave obveznosti, zaradi ¢esar je kakovostni partner za dolgoro¢no sodelovanje.

- Stabilno poslovanje z nekoliko povec¢anim tveganjem

Bonitetna ocena AA-- kaze na visoko stopnjo financ¢ne stabilnosti z rahlo povecanim tveganjem v primerja-
vi z vi$jimi bonitetnimi ocenami. Ta ocena kaze na sposobnost rednega izpolnjevanja obveznosti, vendar z
moznostjo obcasnih nihanj prihodkov ali ve¢je odvisnosti od gibanj na trgu.

Ceprav obstaja dolo¢ena stopnja tveganja, bonitetna ocena AA-- $e vedno kaze na zanesljiv poslovni
subjekt z dobro kreditno sposobnostjo, kar je razmeroma varna izbira za poslovno sodelovanje.

. Varen in stabilen poslovni partner, nizko kreditno tveganje

Bonitetna ocena A+ pomeni stabilnost in nizko kreditno tveganje. Podjetja s to oceno imajo solidne
financ¢ne kazalnike in redno placujejo svoje obveznosti, zato so zanesljivi partnerji za dolgoro¢no sodelo-
vanje.

manjsa tveganja, povezana z dejavniki, kot je faza rasti ali trzni izzivi. V splosnem bonitetna ocena A+
odraza financno stabilnost in sposobnost prilagajanja spremembam ter tako zagotavlja varen potek poslo-
vanja.

. Stabilno poslovanje zzmernim tveganjem

Bonitetna ocena A oznacuje stabilno poslovanje z zmernim tveganjem. Podjetja s to bonitetno oceno so v
dobrem finan¢nem polozaju in redno izpolnjujejo svoje obveznosti, vendar so lahko podvrzena manjsim
nihanjem prihodkov ali gibanjem na trgu.

Ceprav je tveganje nekoliko veéje v primerjavi z vi$jimi kreditnimi razredi, njihova dolgoroéna solventnost
ni ogrozena.

Bonitetna ocena A oznacuje podjetje, ki je zanesljiv poslovni partner in ima dobre pogoje za nadaljnjo rast
in razvoj, s sposobnostjo prilagajanja trznim izzivom.

- Stabilno delovanje z dolocenimi dejavniki tveganja

Bonitetna ocena A- pomeni stabilno poslovanje, vendar ob prisotnosti dolo¢enih dejavnikov tveganja.
Podjetja s taksno oceno imajo dobro likvidnost in sposobnost izpolnjevanja obveznosti, vendar se lahko
sreCujejo z obcasnimi tezavami finan¢na nihanja ali izzivi v poslu.

Ceprav je njihova finanéna stabilnost na visoki ravni, lahko nekateri dejavniki dolgoro¢no vplivajo na
varnost.

Bonitetna ocena A- potrjuje, da je podjetje zanesljiv poslovni partner, vendar kaze na potrebo po skrbne-
jSem upravljanju s spremljanjem financnih kazalcev v prihodnje.
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. Stabilno poslovanje z izrazitejSimi finan¢nimi nihanji

Bonitetna ocena A-- oznacuje finan¢no stabilne subjekte, ki 3e vedno sodijo med zanesljive poslovne
partnerje, vendar z nekoliko izrazitejsim nihanjem prihodkov in vecjo stopnjo tveganja v primerjavi z boljse
ocenjenimi podjetji.

Ceprav svoje obveznosti pla¢ujejo redno, so lahko podvrzeni trznim spremembam ali pa imajo ve¢jo
zadolZenost. Ta ocena ne pomeni, da podjetje ni zanesljiv partner, ampak da je pred dolgoro¢nim sodelo-
vanjem potrebno podrobneje analizirati njihovo poslovanje.

- Stabilnost s povecanimi finan¢nimi tveganji

Bonitetna ocena A--- oznacuje podjetja, ki Se naprej stabilno poslujejo, vendar se sooc¢ajo s povecanimi
finan¢nimi tveganiji. Lahko pride do ve¢jih nihanj prihodkov, obcasnih likvidnostnih tezav ali izrazitejse
odvisnosti od trznih sprememb.

Ceprav ta podjetja niso v obmo¢ju visokega tveganija, je treba njihovo finan¢no stanje natanéneje spremljati.

Pred zacetkom poslovnega sodelovanja je priporocljivo opraviti dodatno analizo, da se ocenijo morebitni
izzivi in tveganja.

OCENE ZMERNE STABILNOSTI

BBB+ Stabilnost z morebitnimi tveganji

Bonitetna ocena BBB+ oznacuje podjetja, ki poslujejo stabilno, a so izpostavljena dolo¢enim finan¢nim in
trzna tveganjem. Njihova sposobnost prilagajanja gospodarskim spremembam in izzivom v industriji je
klju¢ do dolgorocne trajnosti.

Ceprav so ta podjetja zanesljivi poslovni partnerji, so mozna ob¢asna nihanja prihodkov, povec¢ana ob¢utlji-
vost na gospodarske spremembe oziroma odvisnost od strank in trznih razmer.

Pri poslovanju s takimi podjetji se je potrebno zavedati spreminjajocih se okolis¢in in prilagodljivosti teh
podjetij na trgu,

BBB Stabilno poslovanje z veéjimi nihanji

Ocena BBB oznacuje podijetja, ki delujejo stabilno, a se lahko sooéajo z velikimi nihanji prihodkov in izzivi
pri ohranjanju finan¢nega ravnovesja.

se \{edno so zanesljivi poslovni partnerji, vendar niso imuna na gospodarske in trzne spremembe. Njihova
|I.kVIanStje lahko podvrzena vecjim nihanjem, dolgoro¢na stabilnost pa je odvisna od njihove sposobnos-
ti prilagajanja konkurenci in spremembam v panogi.

Podjetja s to oceno redno izpolnjujejo svoje obveznosti, vendar se lahko njihovo finanéno stanje razlikuje
gledevna zunanje dejavnike. Pred dolgoro¢nim poslovnim sodelovanjem je priporo¢ljivo dodatno oceniti
financno stabilnost podjetja in moznosti rasti, da bi bilo poslovanje varnejse.
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BBB- Stabilnost z ve¢jimi tveganiji

Ocena BBB- oznacuje podjetja, ki poslujejo stabilno, vendar s pove¢animi finan&nimi in trznimi tveganiji.

Ta podjetja imajo solidno likvidnost in sposobnost poravnavanja obveznosti, lahko pa njihovo poslovanje
ogrozajo spremembe na trgu, gospodarske krize ali tezave, znacilne za panogo. Ceprav si lahko opomorejo
od kratkorocnih tezav, je lahko dolgoro¢na vzdrznost negotova.

Ocena BBB- zahteva pozornejse spremljanje in ocenjevanje sposobnosti teh podjetij za prilagajanje
spremembam v okolju. Pri poslovanju s podjetji s to oceno je priporo¢ljiva dodatna previdnost, torej stalno

spremljanje njihove finan¢ne uspesnosti za zagotavljanje stabilnosti poslovanja in zmanjsanje morebitnih
tvegan;. -

B+ Povecano tveganje, vendar z mozZnostjo okrevanja

Ocena B+ oznacuje podjetja s slabso finan¢no stabilnostjo in povec¢anim tveganjem v poslovanju. Njihova
likvidnost je lahko nestabilna, njihova sposobnost poravnave obveznosti pa je lahko omejena.

Ta podjetja so pogosto v postopku okrevanja ali prestrukturiranja, zaradi ¢esar so dovzetna za nihanja
prihodkov in negotovost.

Ceprav obstaja potencial za izboljsave, sodelovanje s podjetji tega ranga zahteva previdnost in stalno
spremljanje finan¢nega stanja.

B Povecdano tveganje, potrebna je previdnost

Bonitetna ocena B oznacuje podjetja, ki se sooajo z velikimi poslovnimi izzivi in finan&nimi tveganiji.

Njihovo stabilnost lahko ogrozijo pogosta nihanja prihodkov, tezave z likvidnostjo in tezave pri izpolnje-
vanju finan¢nih obveznosti, zaradi ¢esar so tvegani poslovni partnerji.

Ceprav obstaja moznost izterjave, sodelovanje s temi podjetji zahteva podrobno analizo finan¢nega stanja
in prilagajanje poslovne strategije, saj se podjetja z bonitetno oceno B velikokrat niso zmoznaizogniti
kriznim situacijam, vlaganje v ali sodelovanje z njimi pa lahko vodi v negotove poslovne odnose.

B- Visoko tveganje, podjetja se soocajo z resnimi izzivi

Ocena B- oznacuje podjetja z resnimi finan¢nimi tezavami in visokim poslovnim tveganjem.

Njihova likvidnost in sposobnost poravnavanja obveznosti sta resno ogrozeni, njihovo pos.lovanje“ pa je
podvrzeno velikim nihanjem dohodka. Ta podjetja so pogosto v procesu prestrukturiranja ali sanacije, kar
Se povecuje negotovost v poslu.

Ceprav obstajajo moznosti za okrevanje, sodelovanje s podjetji z boniteto B- prinasa vi:s.oko stppnjo
tveganja in zahteva stalno spremljanje financ¢ne situacije s pripravljenostjo na hitro reakcijo v primeru
dodatnih tezav.
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OCENE VISOKEGA TVEGANJA

- Visoko tveganje, negotova prihodnost

Bonitetna ocena CCC oznacuje podjetja, ki so v resnih financ¢nih teZzavah in so izpostavljena visokemu
tveganju stecaja. Njihova sposobnost izpolnjevanja obveznosti je znatno zmanjsana, nadaljevanje poslo-
vanja pa je odvisno od nujnih finan¢nih resitev ali prestrukturiranja.

Ta podjetja imajo pogosto visoko stopnjo zadolZenosti, likvidnostne teZave in zamude pri placilih. Lahko se
soocajo s prisilnimi poravnavami, sodnimi postopki ali drugimi pritiski, ki ogrozajo njihovo stabilnost.

Sodelovanje s podjetji s to oceno prinasa izjemno veliko tveganje, saj je njihova prihodnost negotova. Pred
vsakim poslovnim sodelovanjem je treba podrobno analizirati finan¢no stanje podjetja in sprejeti vse
zascitne ukrepe, da se izognemo morebitnim izgubam.

- Kriticno financno stanje, resno tveganje stecaja

Bonitetna ocena CC oznacuje podjetja, ki so v izjemno tvegani situaciji, se soocajo resnimi finan¢nimi
teZzavami in za njih obstaja veliko tveganje stecaja ali likvidacije. Sposobnost izpolnjevanja obveznosti je
bistveno ogrozena, obstoj podjetja v prihodnosti je zelo negotov.

Ta podjetja se Ze soocajo z resnimi finan¢nimi tezavami in obstaja velika verjetnost, da v prihodnjem
obdobju ne bodo prezivela. Sodelovanje s podjetji te ocene je prakti¢no nevarno in nosi veliko poslovno
tveganje.

- Kriticno finan¢no stanje

Bonitetna ocena C oznacuje kriti¢no finan¢no stanje. Podjetja s to oceno imajo resne tezave pri izpolnje-
vanju obveznosti, stecaj ali likvidacija pa sta v bliznji prihodnosti skorajda neizogibna.

Podjetja z bonitetno oceno C imajo minimalne moznosti za prezZivetje in morebitno sodelovanje s temi
podjetji nosi visoko tveganje resnih financnih izgub.

Ce 3e vedno razmisljate o poslovnem razmerju, je potrebno temeljito preuciti situacijo in sprejeti vse
potrebne ukrepe za zascito.

OCENE ZELO VISOKEGA TVEGANJA

- Podjetje v resnih financnih tezavah

Bonitetna ocena D oznacuje podjetje, ki je v resnih financ¢nih teZzavah. Podjetja s to oceno ne morejo
poravnati svojih obveznosti in so pogosto v steajnem postopku, postopku likvidacije ali so popolnoma
nelikvidna.

Njihovo poslovanje je bilo ustavljeno ali pa delujejo pod pritiskom velikega dolga. Upniki bodo tezko
izterjali svoje terjatve, moznosti za to so skoraj zanemarljive.

Sodelovanje s takimi podjetji se obi¢ajno odsvetuje, kljub vsem previdnostnim ukrepom, saj prinasa izjem-
no veliko tveganje.
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- Nima bonitetne ocene

Neznan finan¢ni profil.

Podjetje brez bonitetne ocene je lahko novo, poslovno neaktivno ali nima na voljo ra¢unovodskih izkazov.
Njegova zanesljivost je nejasna.

Pred sodelovanjem je pomembno zbrati vec informacij in skrbno oceniti potencialna tveganja.

Metodologija izracuna bonitetne ocene

Finan¢na ocena prikazuje poslovanje podjetja v preteklem letu in je obracunana enkrat
letno. Bonitetna ocena se izracuna iz najpomembnejsih in reprezentativnih skupin indika-
torjev:

1. Koeficient likvidnosti

Koeficient likvidnosti predstavlja sposobnost podjetja, da v roku poravna svoje obveznosti.
Koeficient tekoce likvidnosti meri sposobnost podjetja, da poravna svoje obveznosti ob zapadlosti.
Koli¢nik likvidnosti se izra¢una po formuli:

splosni koli¢nik likvidnosti = zaloge + terjatve + denar / kratkoro¢ne obveznosti.

Koeficient likvidnosti vkljucuje:

Kratkoro¢na sredstva

Koeficient tekoce likvidnosti= - -
Kratkoro¢ne obveznosti

. st 1o . Denarna sredstva
Zmanjsan kolicnik likvidnosti=

Kratkoro¢ne obveznosti

2, Stopnja placilne sposobnosti

Koeficient placilne sposobnosti oziroma koli¢nik financ¢ne strukture kaze dolgorocno likvidnost.
Za oceno dolgoro¢nega finan¢nega polozaja podjetja se uporabljajo naslednji koeficienti:
delez dolga in delez lastniskega kapitala glede na sredstva.

To vkljucuje:

Kapital

Koeficient pokritosti osnovnih sredstev=
Osnovna sredstva

Dolgoro¢ni kapital

Razmerje pokritosti realnega premoZenja =
Realno premozenje
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Neto obratna sredstva
Zaloge + AVR

Razmerje pokritosti zalog (neto obratnih sredstev) =

Neto obratna sredstva

Koeficient pokritosti kratkorocnih sredstev (neto obratnih sredstev) =
Kratkorocne obveznosti

Skupne obveznosti

Razmerje dolga =
Kapital

EBIT

Placane obresti

Razmerje pokritosti obresti =

3. Razmerje ucinkovitosti

Ucinkovitost oziroma razmerje aktivnosti prikazuje tudi trenutni proces nabave in prodaje.
Najpomembnejsi tovrstni kazalniki so razmerje med prometom in kupci (terjatve),
koeficient obrata dobaviteljev (dolgov) in koeficient obrata zalog.

Prihodki od prodaje

Koeficient obracanja poslovnih sredstev = -
Povprecna poslovna sredstva

Prihodki od prodaje

Koeficient obracanja osnovnih sredstev = -
Povprecna osnovna sredstva

Prihodki od prodaje

Koeficient obracanja kapitala = — ——
Povprecni lastniski kapital

Prihodki od prodaje

Koeficient obracanja tekocih sredstev= -
Povprecna obratna sredstva

Prihodki od prodaje

Promet zalog = - =
Povprecna zaloga+Povprecna vrednost zalog

Prihod od prodazba — eksterno

Koeficient obracanja terjatev do kupcev = — - —
Prosecni pobaruvanja od kupuvaci

Prihodki od prodaje - eksterno

Racio na obrt na pobaruvanja od kupci = - -
Povprecne terjatve do kupcev

4. Racio na profitabilnost

Koeficient dobi¢konosnosti kaze sposobnost podjetja za zasluzek in je klju¢ni dejavnik pri ocenjevanju
finan¢ne uspesnosti.
Ti vkljucujejo:

Bruto dobicek iz poslovanja

Stopnja bruto dobicka iz poslovanja = - - -
Prihodki od prodaje

Cisti dobicek iz poslovanja

Stopnja cistega dobicka iz poslovanja = - - -
/ J / Prihodki od prodaje
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business

Neto dobicek
Prihodki od prodaje

Neto dobickovna marza =

Cisti dobicek + Odhodki za obresti * (1 - Dav¢na stopnja)
Prihodki od prodaje

Racio bruto profitne marze =

Cisti dobi¢ek + Odhodki za obresti * (1 - Davéna stopnja)

ROA = -
Povprecna sredstva

Neto dobicek

Povprecni Cisti kapital -

ROE =

Z natanc¢nimi in verodostojnimi analizami so financni strokovnjaki vzpostavili metodologijo, na podlagi
katere se izraCuna bonitetna ocena. Na podlagi podrobne analize vseh navedenih indikatorjev in
podanih formula finan¢ni analitiki izracunajo bonitetno oceno podjetja.

Ta ocena je natanc¢en pokazatelj finan¢nega stanja dolo¢enega podjetja in nac¢ina njegovega poslovan-
ja. Kakovost poslovanja, zanesljivost in uspesnost podjetja ocenjujemo na podlagi bonitetne ocene.
Podjetja in podjetniki lazje predvidijo, kako previdni morajo biti pri poslovanju s potencialnimi oz.
obstojecimi partnerji.

Veliko pripomore tudi k transparentnosti poslovanja ter varnejsemu in hitrejSemu sklepanju partnerstva.

Bonitetna ocena se ne izracuna za naslednje sektorje:

« Javne denarne in finan¢ne institucije

« Domace zasebne monetarne financne institucije

« Denarne in financne institucije pod nadzorom drugih

« Javne zavarovalnice in pokojninski skladi

» Domace zasebne zavarovalnice in pokojninski skladi

« Zavarovalnice in pokojninski skladi pod nadzorom drugih
« Celoten sektor financ¢ne in zavarovalniske dejavnosti

« Samozaposleni — delodajalci

- Novonastala podjetja
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